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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดคลายความ

กังวลว่าสหราชอาณาจักรจะออกจากยุโรป

โดยไม่มีขอ้ตกลง เนื่องจากโอกาสที่จะ

เลือ่นก าหนดการออกจายโุรปมมีากขึน้ ดา้น

ญีปุ่่ น ธนาคารกลางคงนโยบายการเงนิ โดย

ลดคาดการณ์เงนิเฟ้อลง ดา้นไทย ทางการ

ประกาศพระราชกฤษฎีกาการเลอืกตัง้ โดย

การเลอืกตัง้จะมขีึน้ในวันที ่24 มนีาคม 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: เงนิปอนดแ์ข็งค่า

ขึ้นมาอยู่ที่ระดับสูงสุดนับตัง้แต่ตน้เดือน

พฤศจิกายน 2018 จากความเป็นไปไดท้ี่

เสน้ตาย Brexit จะถูกเลือ่นออกไป ส่วน

ความเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลารล์ดลงตามความ

ไม่แน่นอนจากการเจรจากาคา้ระหว่าง

สหรัฐฯ-จีน และการปิดท าการของรัฐบาล

สหรัฐฯ 

• USD/THB ลดลง 0.25% มาปิดที ่31.74 

เงนิบาทแข็งคา่ขึน้สอดคลอ้งกับคา่เงนิสกลุ

อืน่ในภมูภิาค 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีผูจั้ดการ

ฝ่ายจัดซื้อยูโรโซน เยอรมนี และสหรัฐฯ  

เดอืนมกราคม และประชมุนโยบายการเงนิ

ของยโุรป 
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Total Market Turnover (Bt mn) NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

23-Jan 1.54 1.63 1.71 1.76 1.79 1.83 2.09 2.28 2.45 2.72 2.87 3.10

Change (bps) 1.60 1.08 0.73 0.31 0.35 0.24 -1.73 -2.54 -2.33 -3.12 -4.78 -5.81

Interbank Rates 24-Jan 23-Jan BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 23-Jan 1.76900 1.80087 1.82890 1.87018 1.95851 2.19723

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

23-Jan 1.55 1.64 1.64 1.66 24-Jan

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

23-Jan 1.95019 1.84439 1.77862 1.86605 23-Jan

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

24-Jan Bid/Ask 1.72/1.75 1.77/1.8 1.83/1.86
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ตลาดคลายความกงัวลวา่สหราชอาณาจกัรจะออกจากยโุรปโดยไมม่ขีอ้ตกลง เนือ่งจากโอกาสทีจ่ะ

เลือ่นก าหนดการออกจายุโรปมมีากขึน้ รัฐมนตรวี่าการกระทรวงเศรษฐกจิของเยอรมนีกล่าวว่า เยอรมนี

ยอมรับไดห้ากสหราชอาณาจักรจะขอเลือ่นเวลาการออกจากยุโรปออกไปกอ่น สัญญาณดังกล่าวต่างจาก

ประเทศสมาชกิอืน่ๆ ทีม่ทีา่ทแีข็งกรา้วมากกวา่ โดยรัฐมนตรีว่าการกระทรวงตา่งประเทศของยุโรปกลา่วว่า 

“การออกจากยุโรปชา้กว่าก าหนดเป็นไปไดแ้ต่ตอ้งมีเหตุผลว่าเพื่ออะไรและจะยาวนานแคไ้หน โดยสห

ราชอาณาจักรไมส่ามารถจะขอเลือ่นเวลาออกจากยโุรปเพือ่จะขอทบทวนขอ้ตกลงทีไ่ดต้กลงร่วมกันไปแลว้ 

และถา้ขอ้ตกลงจะมกีารเปลีย่นคงจ าเป็นตอ้งคยุกันวา่การเลือ่นออกจากยโุรปจ าเป็นหรอืไม่” โอกาสของการ

เลือ่นออกจากยโุรปท าใหค้วามเชือ่มั่นตอ่เงนิปอนดม์ากขึน้ โดยเงนิปอนดใ์นชว่งการซือ้แข็งคา่สงูสดุในรอบ 

10 สปัดาห ์และปิดตลาดแข็งคา่ถงึ 0.89% เมือ่วานนี้ 

• ธนาคารกลางญีปุ่่ นคงนโยบายการเงนิ โดยลดคาดการณ์เงนิเฟ้อลง คณะกรรมการนโยบายการเงนิมี

มต ิ7-2 เสยีงคงอัตราดอกเบีย้ระยะสัน้ที ่-0.1% และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปีใกลร้ะดับ 0% 

ตามทีต่ลาดคาดไว ้โดยสง่สัญญาณผ่อนคลายนโยบายการเงนิตอ่เนื่องเพือ่สนับสนุนกจิกรรมทางเศรษฐกจิ 

เมือ่รัฐบาลมีก าหนดขึน้ภาษีมูลค่าเพิม่ในเดอืนตุลาคม 2019 นี้ ดา้นคาดการณ์เศรษฐกจิ ธนาคารปรับลด

คาดการณ์เงนิเฟ้อพืน้ฐานลง 0.5ppt มาอยูท่ี ่1.1% ตามการสง่ผ่านเงนิเฟ้อดา้นตลาดแรงงานทีช่า้กวา่คาด 

และปรับขึน้คาดการณ์จดีพีเีล็กนอ้ยมาที ่0.9% เนื่องจากภาคตา่งประเทศยังคงขยายตัวไดต้อ่เนื่อง แมม้คีวาม

เสีย่ง นโยบายดังกลา่วสอดคลอ้งกบัเครือ่งเศรษฐกจิทีส่ง่สญัญาณชะลอตัว ดลุการคา้ปรบัตวัดขี ึน้ในเดอืน

ธนัวาคม ญีปุ่่ นขาดดลุการคา้ 5.53 หมืน่ลา้นเยน มากกวา่ทีต่ลาดคาดไวท้ีข่าดดลุ 4.23 หมืน่ลา้นเยน ท าให ้

ทัง้ปี 2018 ญีปุ่่ นขาดดลุการคา้เป็นครัง้แรกนับแตปี่ 2015 เนื่องจากผลกระทบจากสงครามการคา้สหรัฐฯ-จนี 

กจิกรรมการผลติหดตวั 0.3% ในเดอืนพฤศจกิายน นอ้ยกวา่ทีต่ลาดคาดไวเ้ล็กนอ้ยทีห่ดตัว 0.4% จาก

เดอืนกอ่นทีข่ยายตัว 2.1%   

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง โดยอัตราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ี่

ระดับ 1.79% ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 2.45% มาอยูท่ีร่ะดับ 2.45% โดยเงนิทนุไหลเขา้สทุธมิายัง

ตลาดตราสารหนี้เมือ่วานนี้คดิเป็นมลูคา่ 4.02 พันลา้นบาท อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ 

เคลือ่นไหวทรงตวั โดยอตัราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีปิดไมเ่ปลีย่นแปลงที ่2.59% และ 2.74% ตามล าดับ 

BOJ Economic Forecast  

Outlook (Jan-2019) 2018 2019 2020

Core inflation* 0.8 1.1 1.5

        (previous forecast) 0.9 1.6 1.6

  Excluding effect of consumption tax hike n.a 1.9 1.4

        (previous forecast) n.a 1.4 1.5

GDP growth 0.9 0.9 1.0

        (previous forecast) 1.4 0.8 0.8
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: กนง. ข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมเดอืนธนัวาคมเป็นปัจจยัฉุด 

USD/THB แตม่แีนวโนม้จะยงัคงอตัราดอกเบีย้การประชุมคร ัง้ตอ่ไป ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่แนวโนม้การ

ชะลอลงของเศรษฐกจิโลกกดดนัคา่เงนิบาท ขณะที ่การเลือ่นการขึน้ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ของ

สหรฐัฯ ไปเป็นวนัที ่1 มนีาคม เพือ่ใหเ้จรจาการคา้ระหวา่งกนักอ่นท าใหค้วามกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลก

ลดลง อย่างนอ้ยในระยะส ัน้  ในดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การขึน้

ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิ

ของสหรฐัฯ ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.18% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1381 เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลารจ์ากความเชือ่มั่นตอ่

เงนิดอลลาร์ที่ลดลงตามความไม่แน่นอนจากการเจรจาการคา้ระหว่างสหรัฐฯ-จีน รวมถงึความกังวลต่อ

ผลกระทบของการปิดท าการของรัฐบาลตอ่เศรษฐกจิสหรัฐฯ 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.21% มาอยู่ทีร่ะดับ 109.60 เงนิเยนออ่นค่าลงหลังการประชมุนโยบายการเงนิของ

ธนาคารกลางญีปุ่่ น แตย่ังทรงตัวในระดับแข็งคา่สดุตัง้แตก่ลางปี 2018 โดยแมว้า่ธนาคารกลางญีปุ่่ นจะไมม่กีาร

เปลีย่นแปลงนโยบาย แต่ไดป้รับลดคาดการณ์เงนิเฟ้อและกังวลต่อความเสีย่งดา้นต ่าจากปัจจัยภายนอกที่

ปรับตัวสงูขึน้ 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.89% มาปิดทีร่ะดับ 1.3069 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้มาอยูท่ีร่ะดับสงูสดุนับตัง้แตต่น้เดอืน

พฤศจกิายน 2018 จากความเป็นไปไดท้ี่เสน้ตาย Brexit จะถูกเลื่อนออกไปจากก าหนดการเดมิ โดยพรรค 

Labor ไดเ้สนอร่างกฎหมาย เพือ่ใหส้มาชกิสภาสหราชอาณาจักรสามารถลงคะแนนเพือ่ขยายระยะเวลาของ

มาตรา 50 (Article 50) ออกไปได ้สง่ผลใหค้วามเสีย่งทีจ่ะเกดิ Brexit แบบไมม่ขีอ้ตกลงลดลง 

• USD/CNY ลดลง 0.24% มาปิดทีร่ะดับ 6.792 เงนิหยวนแข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• คา่เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยเงนิเปโซฟิลปิปินสแ์ละเงนิวอนเกาหลแีข็ง

คา่มากทีส่ดุที ่0.43% และ 0.30%  ตามล าดับ 

• USD/THB ลดลง 0.25% มาปิดที ่31.74 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้สอดคลอ้งกบัคา่เงนิสกลุอืน่ในภมูภิาค 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 23-Jan-19 22-Jan-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.72 31.74 31.82 -0.25 33.00

USD/JPY** 109.55 109.60 109.37 0.21 115.00

EUR/USD** 1.1385 1.1381 1.1360 0.18 1.19

GBP/USD 1.3084 1.3069 1.2954 0.89 1.37

USD/CNY 6.792 6.792 6.808 -0.24 6.75

USD/SGD 1.358 1.359 1.360 -0.08 1.34

USD/IDR 14,188 14,188 14,220 -0.23 14,250

USD/MYR 4.134 4.138 4.132 0.15 4.12

USD/PHP 52.75 52.75 52.98 -0.43 53.75

USD/KRW 1,127 1,127 1,131 -0.30 1,115

USD/NTD 30.89 30.89 30.89 -0.01 30.75

AUD/USD 0.715 0.714 0.712 0.25 0.74

USD/CHF 0.995 0.995 0.997 -0.24 0.97

JPY/THB 28.95 28.96 29.09 -0.45 28.70

EUR/THB 36.11 36.12 36.14 -0.06 39.27

GBP/THB 41.50 41.48 41.21 0.64 45.21

CNY/THB 4.67 4.67 4.67 -0.01 4.89

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Jan 21, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  17/01/2019  18/01/2019  21/01/2019  22/01/2019  23/01/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 4,989.9 708.7 4,680.7 1,875.9 2,401.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,389.0 793.3 1,450.9 2,051.6 2,429.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 2,600.9 -84.6 3,229.8 -175.7 -28.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 174.0 229.2 249.3 0.0 329.9

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 72.7 2,047.3 1,779.7 1,015.7 744.6

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 101.3 -1,818.1 -1,530.4 -1,015.7 -414.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 265.7 137.9 66.9 760.7 7,461.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 924.1 376.7 1,528.6 1,056.3 2,996.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -658.5 -238.8 -1,461.8 -295.5 4,465.6

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -2,030.5 121.0 -1,343.9 -872.0 -2,572.6

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 4,074.1 -2,262.5 1,581.6 -615.0 6,595.1

Total Net Trade: Total (Thailand) 2,043.7 -2,141.5 237.6 -1,486.9 4,022.5

Expired Bond (T) (Thailand) 55.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 1,988.7 -2,141.5 237.6 -1,486.9 4,022.5

Short-Term Holding (T) (Thailand) 137,313.0 136,031.9 134,692.4 133,819.4 131,232.5 -2,586.9 -6,080.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 852,849.5 854,728.2 856,336.6 855,772.2 862,243.2 6,471.0 9,393.7

Total Holding (Thailand) 990,162.5 990,760.1 991,029.1 989,591.6 993,475.8 3,884.2 3,313.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 

CB19404B : 45,000 

CB19704A : 35,000 

3 4 

CB19122A : 40,000 
120,000 

7 8 

CB19411B :45,000 

CB19711A : 35,000 

9 

LB466A : 5,000 

10 

BOT20NA : 25,000 

11 

CB19129A : 45,000 
155,000 

14 15 

CB19418B : 45,000 

CB19718A : 35,000 

CB19D06A : 35,000 

16 

LB28DA : 20,000 

17 18 

CB19205A : 50,000 
185,000 

21 22 

CB19425B : 45,000 

CB19725A : 35,000 

23 

LB386A : 15,000 

24 

BOT219A : 25,000 

25 

120,000 

28 29 

CB19502B : 45,000 

CB19801A : 35,000 

30 31 

80,000 

        Total 660,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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Tel: 02 470 6749 
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Tel: 02 470 3235 
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